
La incidencia económica inmediata de la cri-
sis mundial sobre América Latina suscita in-
tensas discusiones. Son ya evidentes los ge-
neralizados desplomes de las Bolsas y las fu-
gas de capitales que contraen el crédito. La
depreciación de las materias primas induce a
la recesión, el desempleo se expande y se
agota el crecimiento con desigualdad que
predominó en los últimos cinco años.

Tres efectos
América Latina recepta, en primer lugar, la
crisis de sobre-acumulación global que ge-
neró la aglomeración de capitales ficticios en
la esfera financiera. Dado el reducido alcan-
ce del endeudamiento personal en la región,
este impacto no se traduce por ahora en ban-
cos corroídos por préstamos irrecuperables.
Pero el crack ha creado una necesidad de li-
quidez en las economías centrales, que pro-
voca fuertes sustracciones de fondos. Espe-
cialmente los bancos extranjeros transfieren
recursos desde América Latina hacia sus ca-
sas matrices. Estas repatriaciones ya afectan
a un cuarto del total de recursos manejados
por esas entidades en las economías emer-
gentes. También los segmentos internaciona-
lizados de las finanzas regionales son
vulnerables al desplome global. Algunos fon-
dos privados de pensión -enlazados al vai-
vén especulativo mundial- acumulan pérdi-
das que amenazan su supervivencia (espe-
cialmente en Chile).

América Latina soporta, en segundo lugar, la
sobreproducción de mercancías, que carac-
teriza a la crisis actual. Este excedente fue
desencadenado por el modelo
de competencia mundial en
torno a salarios descenden-
tes, que generalizó el neoli-
beralismo. El efecto de este
desequilibrio se verifica par-
ticularmente en las ramas
más globalizadas de la indus-
tria regional. El sector automotor
sufre, por ejemplo, la misma plétora
de productos que golpea a las econo-
mías metropolitanas. 
Este sobrante es dramático en México,
que exporta vehículos ensamblados a
Estados Unidos, y en Brasil, que sopor-
ta una destrucción de empleos equiparable
al registrado en la primera potencia. El pano-
rama es igualmente problemático en Argen-
tina, a pesar de la extraordinaria rentabilidad
que tuvieron las automotrices en los últi-
mos años.
El ajuste industrial que sacude a Latino-
américa es impuesto por las empresas
transnacionales, que reorganizan su
producción a escala mundial. En el
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sombrío clima actual ya no se escuchan elo-
gios a la globalización neoliberal, ni alaban-
zas a cualquier tipo de inversión. Las terri-
bles consecuencias de la fabricación mun-
dial integrada -bajo los principios de la com-
petencia y el beneficio- comienzan a salir a
flote. 
Pero la mayor amenaza en ciernes para la
zona proviene de un tercer impacto mundial:
la abrupta caída de los precios de las mate-
rias primas. Este desmoronamiento revierte
el crecimiento del último quinquenio, que se
apoyó en una significativa mejora de los tér-
minos de intercambio (33% en comparación
al promedio de la década precedente). Esa
coyuntura permitió incluso alcanzar volúme-
nes de exportación superiores a la deuda ex-
terna en el  2006 y el  2007.
Pero el cambio de tendencia afecta ahora las
balanzas comerciales y los presupuestos pú-
blicos. El crecimiento consecutivo al 5,5%
anual desde el 2003 ha quedado atrás. El PBI
del 2008 se desaceleró a 3,3% y todas las es-
timaciones del 2009 se están ajustando hacia
abajo. 
Muchos economistas sostienen que América
Latina podrá soportar igualmente el huracán,
si adopta medidas audaces de reactivación
keynesiana. Estas iniciativas ya se están im-
plementando para aumentar la liquidez, ex-
pandir el crédito público y subvencionar la
industria. Los debates sobre su efectividad o
suficiencia han ganado la primera plana.
Pero, en los hechos, esa viabilidad depende
de la magnitud de la crisis y no tanto del
acierto de los correctivos. Las políticas mo-
netarias y fiscales anticíclicas inciden dentro
de ciertos límites. Pueden reanimar la de-
manda o detener la caída de la producción
en un cuadro recesivo, pero tienen poca in-
fluencia en una depresión en picada
Por ahora el colapso financiero golpea con
mayor furia a las economías centrales, pero
Estados Unidos, Europa Central y Japón
cuentan con recursos superiores para inten-

tar un contrapeso. Pueden ensayar reactiva-
ciones con el sostén del Tesoro y emiten los
dólares, euros y yenes que utiliza América
Latina. Además, incrementan el déficit fiscal,
mientras la región continúa atada a las nor-
mas del superávit.
En síntesis, en la cambiante coyuntura lati-
noamericana tiende a estrecharse el margen
de las políticas macroeconómicas que inten-
tan frenar el vendaval.
¿Beneficios de largo plazo? 
El escenario que emergerá de la crisis de-
penderá de desenlaces políticos imprevisi-
bles y autónomos de la tormenta económico-
financiera. Basta recordar que la depresión
del 30 fue zanjada con una guerra mundial y
que la Unión Soviética se desmoronó por la
implosión de un régimen, para notar cuán
gravitante es la incidencia de los aconteci-
mientos políticos.
América Latina se encuentra en un punto de
cruce de tendencias geopolíticas contradic-
torias determinadas por tres procesos: la au-
tonomía regional, la postura de Estados Uni-
dos y el perfil de Brasil.
En el primer terreno de independencia zonal,
algunos analistas estiman que la adversidad
actual tendrá efectos favorables, si se repite
lo ocurrido en los años 30. Recuerdan que la
debacle de entre-guerra generó condiciones
propicias para la gestación de los procesos
posteriores de industrialización.
Pero olvidan que el impacto inicial de la
gran depresión fue una dolorosa deprecia-
ción de las materias primas. La sustitución de
importaciones apareció solo ulteriormente,
como consecuencia del proteccionismo y la
guerra mundial y se instrumentó en una re-
gión que pudo mantenerse al margen de esa
conflagración.
La única comparación apropiada, hasta el
momento, es con el shock adverso que ini-
cialmente generó la gran depresión. Nadie
puede predecir qué sucederá posteriormen-
te. Una eventual reproducción del contexto
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de posguerra choca no sólo con la ausencia
de confrontaciones bélicas interimperialistas,
sino también con la mayor internacionaliza-
ción de la economía.
Es cierto que algunos rasgos de autonomía
regional ya aparecieron en Sudamérica antes
del estallido actual, especialmente en el pla-
no financiero. En el último quinquenio de
crecimiento se registraron recompras de títu-
los públicos y reducciones del endeuda-
miento, que guardan cierto paralelo con lo
ocurrido luego de la gran depresión. Pero la
continuidad de esta atenuación de la carga
financiera es un interrogante.
Lo importante es percibir que un desmorona-
miento económico en el centro del capitalis-
mo no amplía necesariamente los márgenes
de acción de la periferia. La crisis de los 70
demostró que puede suceder lo contrario.
Se pueden ponderar las numerosas diferen-
cias que distinguen a esa década de la etapa
actual, comparando por ejemplo el viejo rol
de la Unión Soviética con el papel reciente
de China. Pero resulta imposible definir si es-
tos cambios serán ventajosos o desfavorables
para la periferia. Más especulativo aún es
presagiar un escenario de nueva industriali-
zación independiente para América Latina.

Multipolaridad opresiva
La apuesta a un beneficio latinoamericano
de la crisis actual se apoya en la previsión de
un escenario multipolar. Muchos analistas
estiman que la región podría aprovechar la
mutación del marco global, para adoptar po-
líticas más autónomas.
Ese período de mayor dispersión o equilibrio
entre fuerzas capitalistas del planeta es cier-
tamente una posibilidad. Pero resulta decisi-
vo subrayar que no favorecería por sí mismo
a las mayorías populares. Más bien fortalece-
ría a las clases dominantes locales vincula-
das con las potencias hegemónicas. Esta hi-
pótesis es omitida por la tesis multipolar.
El mayor ascenso geopolítico de China, India

o Rusia seguramente incluiría agudos con-
flictos con los capitalistas del centro, pero
tendería esencialmente a asentarse en la aso-
ciación con esos sectores. Estas alianzas se
forjaron durante las últimas dos décadas y
dieron lugar a llamativas compras de activos
en las economías avanzadas por parte de las
multinacionales emergentes.
Estas mismas tendencias han persistido luego
del estallido global y se verifican en el finan-
ciamiento asiático del déficit norteamerica-
no. La activa participación oriental en el   res-
cate de los bancos
estadounidenses y
el traspaso de em-
presas quebradas
a propietarios de
ese origen forman
parte de este mis-
mo proceso.
En las últimas dé-
cadas la dominación global estuvo en manos
de una tríada de potencias encabezadas por
Estados Unidos. El imperialismo clásico -de
países que derrotan y subordinan a sus riva-
les por medio de la guerra- fue sustituido por
el imperialismo colectivo. Norteamérica ha
liderado en las últimas décadas un poder
compartido con Europa y Japón. Un eventual
escenario multipolar surgiría de la incorpora-
ción de nuevos asociados a ese entramado.
Remodelaría la opresión y obstruiría la
emancipación  popular. 

* Profesor de Economía II en la Carrera de
Sociología
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